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Perfil

CP Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U. (Manque y Los Olivos o Las Co-Emisoras) son dos
compafiias subsidiarias de Central Puerto S.A. que se dedican a la generacion de energia
eléctrica a partir de fuente edlica. Central Puerto S.A. (CEPU) es titular indirecto del 100% del
capital social de Las Co-Emisoras.

Resumen de los Factores de Evaluacién

FIX (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX- concluye que la emision de las Obligaciones
Negociables Clase | y Clase Il a ser co-emitidas por las dos subsidiarias Manque y Los Olivos,
esta alineada a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes de 2018
(GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) generando
un impacto ambiental positivo.

Principio de Bonos Verdes: Uso de los fondos (seccion “Uso de los Fondos” Manual CNV):
Los fondos provenientes de la emision estaran alocados en su totalidad a la financiacion y/o
refinanciacion de pasivos originados en la construccion de los parques edlicos de las Co-
Emisoras vinculados al sector de energia renovable, categoria que presenta claros beneficios
ambientales y dentro de los proyectos elegibles establecidos por el ICMA. Se destaca que la
inversion conjunta de ambos parques fue de USD 100 millones, mientras que la emision sera
por hasta USD 80 millones.

Principio de Bonos Verdes: Proceso de evaluacién y seleccion de proyectos (seccion
“Gobierno Corporativo” Manual CNV): El proceso para la seleccién y Evaluacion de los
Proyectos se considera robusto. Los proyectos elegidos (Parques edlicos de Manque y Los
Olivos) se encuentran 100% operativos (Los Olivos desde feb’20 y Manque desde mar'20) y los
parques cuentan con su Evaluacion de Impacto Ambiental (EIA). La fortaleza crediticia de su
controlante CEPU, calificada por FIX SCR (afiliada de Fitch Ratings), en adelante FIX, en
A+(arg) PN, su elevado track record en el segmento (parques edlicos La Castellana I, La
Castellana 1l, La Genoveva Il y Achiras, actualmente operativos y La Genoveva | en
construccidn) y su management experimentado, asi como el hecho de que los parques ya estén
operativos, son elementos positivos.

Bonos Verdes: Gestion de los fondos (secciéon “Administracion de los Fondos” Manual
CNV): Las Co-emisoras son vehiculos de propésito especial (SPV), separadas de Central
Puerto S.A. y las demas sociedades subsidiarias del grupo, que fueron establecidas a los fines
exclusivos del desarrollo de los parques edlicos, evitando de esta forma el uso de los fondos
en destinos distintos a los esperados por los inversores. Los Fondos son trazables y
monitoreables en los estados contables auditados de las dos subsidiarias. El plazo de
aplicacion de los Fondos es de 3 meses y las inversiones temporales se invertirdn en
instrumentos liquidos de alta calidad, entre ellos, plazos fijos y fondos money market

Principio de Bonos Verdes: Informes (seccién “Transparencia” Manual CNV): El Suplemento
presenta una clara descripcion de los proyectos elegidos para la asignacion de los fondos y la
generacion de informes cumple con los estandares. Las Co-Emisoras publicaran un informe
dentro de los 6 meses de la emision y dentro de los 70 dias corridos de su cierre de ejercicio (0
simultdneamente con la publicacion de su memoria, lo que ocurra primero) que contemple
informacién actualizada sobre el uso de los fondos provenientes de la presente emisién, en la
gue se indiquen el uso de los fondos, incluyendo los beneficios ambientales logrados con el
Proyecto verde Elegible a través de métricas cuantitativas, los montos asignados durante el
periodo que abarque dicho informe y, en su caso, las inversiones temporales de los recursos no
asignados a dicha fecha.
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Perfil

Manque y Los Olivos se dedican a la generacién de energia eléctrica a través de fuentes
renovables. Las Co-Emisoras cuentan con dos Parques Edlicos por un total de 79.8 MW de
Capacidad Instalada generadas a través de 21 turbinas edlicas con una potencia de 3,80 MW
cada una, suministradas por Vestas Argentina S.A.

Factores relevantes de la calificaciéon

Principio de Bonos Verdes: Uso de los fondos (seccién “Uso de los Fondos” Manual CNV)
Los fondos provenientes de la emision estaran alocados en su totalidad al refinanciamiento de
la deuda contraida para la construccién de los Parques Edlicos y en menor medida a financiar
capital de trabajo vinculado al sector de energia renovable, categoria que presenta claros
beneficios ambientales y dentro de los proyectos elegibles establecidos por el ICMA. Se
destaca que la inversién conjunta de ambos parques fue de USD 100 millones, mientras que
la emisién sera por hasta USD 80 millones.

Ademas estos proyectos se encuentran alineados principalmente con el Objetivo de Desarrollo
Sostenible (ODS), n° 7, Energia Asequible y No Contaminante y también con el ODS n°13,
Accién por el Clima.

CP Mangue S.A.U.

La deuda financiera con Central Puerto corresponde a contratos de mutuo por hasta USD
50.000.000. La misma devenga intereses a tasa de interés pactada LIBOR 90 dias mas un
margen y amortiza en tres cuotas. Al 31 de marzo de 2020 el capital desembolsado asciende a
USD 48.750.000 y fueron capitalizados intereses por USD 164.528.

CP Los Olivos S.A.U.

La deuda financiera con Central Puerto Corresponde a un mutuo por hasta USD 20.000.000 con
una tasa de interés pactada LIBOR 90 dias mas un margen. Al 31 de marzo de 2020 el capital
desembolsado asciende a USD 13.280.993.

Detalle del Proyecto:

Los Parques Edlicos de Manque y Los Olivos estan ubicados al este de la Provincia de Cérdoba,
en las cercanias de la localidad de Achiras, un sitio elegido en base a su recurso edlico. Luego
de una inversién de U$S 100 millones (incluyendo el Impuesto al Valor Agregado), el Parque
Edlico Manque obtuvo la habilitacion comercial en diciembre de 2019 con la inauguracion de 38
MW y el proyecto fue completado con sucesivos ingresos al sistema de 15,2 MW en enero de
2020y 3,8 MW en marzo de 2020, totalizando 57 MW operativos a través de 15 turbinas edlicas.

En tanto, los Olivos inicié su operacion comercial en febrero de 2020, por la totalidad de la
potencia del proyecto de 22,80 MW que genera a través de 6 turbinas edlicas con una potencia
de 3,8 MW cada una, suministradas por Vestas Argentina S.A.

De acuerdo con las proyecciones de produccion realizadas por la consultora independiente
Fichtner, se espera que Manqgue y Los Olivos generaran en promedio 345,5 GWh de energia
limpia por afio. Manque generaré 241,7GWh/afio mientras que Los Olivos, 103,8GWh/afio.

Las Co-Emisoras cuentan con contratos de abastecimiento de energia PPA (Power Purchase
Agreement) con Cerveceria y Malteria Quilmes (subsidiaria de AB Inbev); San Miguel A.G.1.C.I
y F.; Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.; Minera Alumbrera Limited (subsidiaria de Glencore
en Argentina); Banco Supervielle S.A., entre otros PPA suscriptos por la totalidad de su
capacidad instalada conjunta (los “Compradores).
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Los PPA son contratos celebrados en el marco regulatorio establecido en el Mercado a Término
de Energia Eléctrica de Fuente Renovable (MATER), tienen una duracion definida y estan
denominados en doélares estadounidenses. Manque cuenta con PPA firmado por la totalidad de
la capacidad de generacién del parque cuya duracién es de 20 afios, mientras que Los Olivos
suscribi6é varios PPA donde la duracién promedio ponderada alcanza los 10 afios. Las Co-
Emisoras proyectan una generacion de ingresos estables y previsibles hasta la finalizacion de
los PPA.

Principio de Bonos Verdes: Proceso de evaluaciéon y seleccién de proyectos (seccion
“Gobierno Corporativo” Manual CNV)

El proceso para la seleccion y Evaluacion de los Proyectos se considera robusto. La seleccion
de los presentes parques consideré no s6lo su muy buen recurso edlico, sino también la
cercania a los centros de consumo, la adecuada capacidad de trasmision eléctrica y la mayor
facilidad de construccion a partir de su ubicacion geografica, aumentando la eficiencia
operativa de los parques.

Los proyectos elegidos (Parques edlicos de Manque y Los Olivos) se encuentran 100%
operativos (Los Olivos desde feb’20 y Manque desde mar’20) y los parques cuentan con su
Evaluacion de Impacto Ambiental (EIA).

Central Puerto S.A., controlante de Manque y Los Olivos, es una de las principales compafiias
de generacion eléctrica de Argentina. CEPU se encuentra calificada por FIX en A+(arg)
Perspectiva Negativa para su endeudamiento de largo plazo.

La compafiia presenta un elevado track record en el segmento. Adicionalmente a Manque y
Los Olivos, Central Puerto mantiene inversiones en los parques edlicos La Castellana | (100.8
MW propiedad de CP La Castellana S.A.U.), La Castellana Il (15.2 MW, propiedad de CP
Energy Solutions S.A.U.), La Genoveva | (88.2 MW propiedad de Vientos La Genoveva |
S.A.U., actualmente en construccion), La Genoveva Il (41.8 MW propiedad de Vientos La
Genoveva Il S.AU.) y Achiras (48 MW, propiedad de CP Achiras S.A.U.), este Ultimo,
emplazado en las cercanias de las Co-emisoras.

La siguiente es la estructura societaria de las inversiones en activos de generacion de energia
renovable del grupo Central Puerto, incluyendo las Co-emisoras, destacadas en verde. Todas
las sociedades son sociedades controladas 100% por Central Puerto:

Central
Puerto 5.A.
) | o o | .
VientoslLa CP VientoslLa
Genoveval Renovables Genovevall
S.AU. S.ALU. S.A.0.
|
s | " s | at Fa | "
CPla CP Energy i
Castellana Solutions CPSA;ErES
sS40, S.ALU. e
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Las Co-Emisoras tienen como objetivo generar valores sustentables de largo plazo para sus
clientes y accionistas a través de la adopcion de estrategias que apuntan a operar los Parques
Edlicos con los mas altos estandares de seguridad y confiabilidad, respetando el medio
ambiente y procurando optimizar dia a dia sus margenes operativos, y su perfil financiero.

Las Co-Emisoras disponen o han solicitado los permisos ambientales exigidos por la normativa
ambiental aplicable y con los planes de gestion ambiental aprobados por la autoridad regulatoria
pertinente. A fin de mantener altos estandares en materia ambiental, las Co-Emisoras realizan
controles periddicos cuyos resultados se enmarcan dentro de los limites permitidos por la
legislacion vigente. Las Co-Emisoras han desarrollado un amplio programa de cumplimiento y
gestion del medio ambiente que esta sujeto a auditorias periddicas internas y externas por parte
de TUV Rheinland.

Las Co-Emisoras han fijado para sus plantas de generacion de energia eléctrica la
implementacion de un sistema integrado de gestion ( “SIG” ) a fin de satisfacer las necesidades
y los requerimientos de las politicas propias, de sus objetivos, de los clientes, de la normativa
vigente y de las normas internacionales ISO (por sus siglas en inglés, International Organization
for Standarization) 9001/2015 en Calidad, 1ISO 14001/2005 en Medio Ambiente y OHSAS
(Occupational Health and Safety Assessment Series) 18001/2007 en Seguridad y Salud
Ocupacional. El SIG esta certificado por organismos de reconocido prestigio internacional y es
auditado periédicamente como las referidas normas lo establecen.

Los objetivos a alcanzar a través de la implementacion del SIG son:

e dotar a las plantas de herramientas de gestion Util y proactiva;

e asegurar la calidad de los procesos;

e satisfacer los requerimientos del cliente;

e buscar la mejora continua de los procesos;

e preservar la integridad de las personas y los bienes propios y de terceros;
e prevenir la contaminacion;

e usar racionalmente los recursos;

e preservar el equilibrio ecoldgico; y

e mejorar la calidad de vida.

Las Co-Emisoras identifican los procesos y el apoyo necesario para la correcta operatividad de
un SIG sostenible, participativo y no burocratico que sirva para implementar, en la actividad
cotidiana, los principios establecidos por la direccidn, en la politica integrada de medio ambiente,
calidad, seguridad, higiene y salud ocupacional, asegurando para ello la disponibilidad de
recursos humanos, materiales y financieros.

Las Co-Emisoras han utilizado el modelo de gestion basado en “planificar-hacer-verificar-
actuar” de modo de garantizar su mantenimiento y mejora continua para el SIG de sus plantas,
el cual involucra uno o mas de los siguientes sistemas:

e Sistema de Gestién de la Calidad
e Sistema de Gestién Ambiental
e Sistema de Gestion de la Seguridad y Salud Ocupacional

Principio de Bonos Verdes: Gestion de los fondos (secciéon “Administracion de los Fondos”
Manual CNV)

La Co-emisoras son vehiculos de proposito especial (SPV), separadas de Central Puerto S.A.
y las demas sociedades subsidiarias del grupo, que fueron establecidas a los fines exclusivos
del desarrollo de los parques edlicos Manque (CP Manque S.A.U.) y Los Olivos (CP Los Olivos
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S.A.U.), evitando de esta forma el uso de los fondos en destinos distintos a los esperados por
los inversores. Los Fondos son trazables y monitoreables en los estados contables auditados
de las dos subsidiarias.

De acuerdo a lo estipulado en el Suplemento, se estima que los fondos seran utilizados dentro
de los 3 meses. Adicionalmente, hasta la asignacion los recursos liquidos se invertiran en
instrumentos financieros liquidos de alta calidad, entre ellos depésitos a plazo fijo y fondos
money market.

Principio de Bonos Verdes: Informes (seccién “Transparencia” Manual CNV)

El Suplemento presenta una clara descripcién de los proyectos elegidos para la asignacion de
los fondos y la generacion de informes cumple con los estandares. Las Co-Emisoras se han
comprometido a que (i) dentro de los 6 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién y (ii)
dentro de los 70 dias corridos de su cierre de ejercicio o simultineamente con la presentacion
de su memoria, lo que ocurra primero, enviaran a BYMA -para su difusién un reporte que
contemple informacion actualizada sobre el uso de los fondos provenientes de la presente
emision, en la que se indiquen el uso de los fondos (agregando una breve descripcion de los
Parques Edlicos), los montos asignados durante el periodo que abarque dicho informe y, en su
caso, las inversiones temporales de los recursos no asignados a dicha fecha.

El Reporte incluird los beneficios ambientales logrados con el Proyecto verde Elegible,
incluyendo un informe sintético sobre (1) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
reducidas o evitadas, (2) la energia renovable producida y (3) la capacidad de la planta de
energia renovable construida. El mismo no tendrd una revisién externa, sino que sera realizado
por personal de la compafiia, mitigado por la fortaleza del Gobierno Corporativo. El Reporte
sera también publicado en la pagina web de las Co-Emisoras.

Conclusién

FIX concluye que la emisién de las Obligaciones Negociables a ser co-emitidas por las dos
subsidiarias Manque y Los Olivos, esta alineada a los cuatro componentes principales de los
Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA generando un
impacto ambiental positivo. El manual de Evaluacién de Bonos Verdes de FIX se encuentra
aprobado por la Comisiéon Nacional de Valores y sigue los lineamientos para la emisién de
Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables (SVS) en Argentina, emitidos por la
Comisién Nacional de Valores (CNV).
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Bono Verde / Programa de Bonos Verdes

Formulario de Revision Externa Independiente

Seccion 1. Informacion Bésica
a. Nombre del Emisor: Co-emision entre CP Manque S.A.U. y Los Olivos S.A.U.
b. ISIN del Bono Verde o nombre del Programa de Bonos Verdes del emisor, si

aplica: Obligaciones Negociables Clase | y Clase Il
c. Nombre de quien realiza la revision Independiente Externa: FIX SCR Agente de

Calificacion de Riesgo S.A.
d. Fechadel formulario: 24/08/2020
e. Fechade publicacion de la revision externa: 24/08/2020

Seccidn 2. Revision General
Alcance de la Revision
La revision evalu6 los siguientes elementos y confirma que estan alineados con los

Principios de Bonos Verdes o Green Bond Principles:

Proceso de evaluacion y seleccion de
proyectos

X

Uso de los fondos

Gestién de los fondos Informes

Rol/es del proveedor de la Revision Externa Independiente

Segunda Opinion O Certificacion
Verificacion Rating/Puntuacion

Otro (por favor especificar):

Resumen Ejecutivo de la Revision y/o LINK alarevision integral (si aplica)

Por favor remitir al Resumen de los Factores de Evaluacién en la Pagina 1 |

Seccidn 3. Revision detallada

1. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la co-emision estaran alocados en su totalidad al refinanciamiento
de la deuda contraida para la construccion de los Parques Edlicos y en menor medida a financiar
capital de trabajo vinculado al sector de energia renovable, categoria que presenta claros
beneficios ambientales y dentro de los proyectos elegibles establecidos por el ICMA. Se destaca
que la inversién conjunta de ambos parques fue de USD 100 millones, mientras que la emisién
serd por hasta USD 80 millones.

Categorias de Usos de los Fondos de GBP o Principios de Bonos Verdes:

Energia Renovable O Eficiencia Energética

CP Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U -BONO VERDE- 6
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Control de la

O Prevencion vy
Contaminacion

O Conservacion de la Biodiversidad

terrestre y acuatica

O Gestion sostenible del agua y de las
aguas residuales

[0  Productos adaptados a la economia
ecolégica y / o circular, tecnologias y
procesos de produccion

a Desconocido al momento de la emision
pero se espera que esté alineado a las
categorias de GBP, u otras areas que
aun no estéan establecidas en los GBPs

Gestiéon Sostenible de los Recursos
naturales y el uso de la tierra

Transporte limpio

Adaptacién al cambio climatico

Edificios ecolégicos que cumplan con
las normas o] certificaciones
reconocidas regional, nacional o
internacionalmente

Otro (por favor especificar):

Si aplica, por favor especificar la taxonomia ambiental, si difiere de los GBP.

2. Proceso para la seleccidon/evaluacién de proyectos

El proceso para la seleccion y Evaluacion de los Proyectos se considera robusto. Los proyectos
elegidos (Parques edlicos de Manqgue y Los Olivos) se encuentran 100% operativos (Los Olivos
desde feb’20 y Manque desde mar'20) y los parques cuentan con su Evaluacion de Impacto
Ambiental (EIA). La fortaleza crediticia de su controlante CEPU, calificada por FIX SCR (afiliada
de Fitch Ratings), en adelante FIX, en A+(arg) PN, su elevado track record en el segmento
(parques edlicos La Castellana |, La Castellana Il, La Genoveva Il y Achiras, actualmente
operativos y La Genoveva | en construccién) y su management experimentado, asi como el
hecho de que los parques ya estén operativos, son elementos positivos

Evaluacién y seleccién

[J Credenciales de los objetivos de
sostenibilidad ambiental del emisor.

Metodologia clara y transparente
para la asignacion de los recursos

del Bono Verde en proyectos
elegibles.
a Resumen publico sobre la

metodologia para la evaluacion y
seleccion de los proyectos.

Proceso documentado que determina

que los proyectos estén alineados con
las categorias definidas.

Proceso documentado para identificar y
gestionar riesgos potenciales ESG
asociados al proyecto.

Otro (por favor especificar):

CP Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U -BONO VERDE-
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Informacion sobre responsabilidad y transparencia

Evaluacién / criterio de seleccion [  Evaluacion interna
sujeto a verificacion o asesoramiento
externo.

O  Otro (por favor especificar):

3. Gestion de fondos

Las Co-emisoras son vehiculos de prop6sito especial (SPV), separadas de Central Puerto S.A.
y las demas sociedades subsidiarias del grupo, que fueron establecidas a los fines exclusivos
del desarrollo de los parques edlicos Manque (CP Manque S.A.U.) y Los Olivos (CP Los Olivos
S.A.U.), evitando de esta forma el uso de los fondos en destinos distintos a los esperados por
los inversores. Los Fondos son trazables y monitoreables en los estados contables auditados
de las dos subsidiarias. De acuerdo a lo estipulado en el Suplemento, se estima que los fondos
seran utilizados dentro de los 3 meses. Adicionalmente, hasta la asignacion los recursos liquidos
se invertiran en instrumentos financieros liquidos de alta calidad, entre ellos depdsitos a plazo
fijo y fondos money market.

Seguimiento de los fondos:
Los fondos del Bono Verde estan segregados o registran una trazabilidad por el
emisor de una forma apropiada.

Publicacion de los tipos de inversiones temporarias permitidas para los fondos adin no
alocados en los proyectos elegibles.

O  Otro (por favor especificar):

Publicacion adicional:
a Solo asignaciones a inversiones [J Asignaciones tanto a inversiones
futuras existentes como futuras

L Asignacion de desembolsos Asignaciones de desembolsos al
individuales portafolio.

L Publicacion de los fondos aun no [  otro (por favor especificar):
alocados

4. Informes

El Suplemento presenta una clara descripciéon de los proyectos elegidos para la asignacién de
los fondos y la generacion de informes cumple con los estandares. Las Co-Emisoras se han
comprometido a que (i) dentro de los 6 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion y (ii)
dentro de los 70 dias corridos de su cierre de ejercicio o simultAneamente con la presentacion
de su memoria, lo que ocurra primero, enviaran a BYMA -para su difusién un reporte que
contemple informacion actualizada sobre el uso de los fondos provenientes de la presente
emision, en la que se indiquen el uso de los fondos (agregando una breve descripcion de los
Parques Edlicos), los montos asignados durante el periodo que abarque dicho informe y, en su
caso, las inversiones temporales de los recursos no asignados a dicha fecha.

El Reporte incluird los beneficios ambientales logrados con el Proyecto verde Elegible,
incluyendo un informe sintético sobre (1) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
reducidas o evitadas, (2) la energia renovable producida y (3) la capacidad de la planta de
energia renovable construida. El Reporte sera también publicado en la pagina web de las Co-
Emisoras.

CP Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U -BONO VERDE- 8
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Informes sobre el uso de los fondos:
O Proyecto por proyecto

Linkeado a Bono/s en forma individual

Informacion publicada:

Montos alocados

O Otro (por favor especificar):

Frecuencia:

O Anual

O Sobre la base de una cartera

O  Otro (por favor especificar):

O Porcentaje del financiamiento total a

ser financiado por el Bono Verde.

O Semi-anual

Otra (por favor especificar): dentro de los 6
meses de la emision y dentro de los 70 dias

corridos de su cierre de

simultaneamente con
memoria, lo que ocurra primero)

Informe de Impacto:
O  Proyecto por proyecto
Linkeado a Bono/s en forma individual
Frecuencia:

O Anual

Otra (por favor especificar):

ejercicio
la publicacion de su

(o

[0 Sobre la base de una cartera

O  Otro (por favor especificar):

O Semi-anual

Informacion publicada (esperada o post emision):

Emisiones GHG / Ahorros
O Disminucion en uso del agua

Medios de divulgacion:

O  Ahorro de Energia

O Otros indicadores ESG (por favor especificar)

U Informacion  publicada en informe [ Informacién publicada en informe de
financiero/balance sostenibilidad o sustentabilidad.
X Informacion publicada en documentos ad [0  Otro (por favor especificar):
hoc
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a Informes auditados/con revision externa (Si aplica, por favor especificar qué partes del informe
estan sujetas a revision externa).

Cuando corresponda, por favor especificar nombre y fecha de publicacién en la seccién con
links dtiles.

Links atiles

http://investors.centralpuerto.com/financials/Co-emision-CP-Manque-CP-Los-Olivos, www.fixscr.com

Especificar Otras Revisiones Externas disponibles, si corresponde.

Tipo(s) de Revision Externa:

Segunda Opinién O Certificacion
Verificacion O Rating/Puntuacién

Otro (por favor especificar):

Proveedor (es) de la Revision Externa: Fecha de publicacion:

Ver detalle de Rol/es de los Proveedores independientes de Revisiones externas, tal cual esta
definido por los Principios de Bonos Verdes a partir del siguiente link:
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/

Credenciales FIX (afiliada de Fitch Ratings):

FIX (afiliada de Fitch Ratings) en adelante FIX, es una agencia de calificaciones lider en la region.
La misma es la afiliada local en Argentina, Uruguay y Paraguay del Grupo Fitch con mas de 100
afios de trayectoria en la industria y oficinas en mas de 30 paises.

FIX presenta metodologias para la Evaluacion de Bonos Verdes y también para Bonos Sociales
y Sostenibles, aprobados por el regulador local, la Comisiéon Nacional de Valores (CNV), los
cuales se encuentran también disponibles en la pégina web de la Calificadora,
https://www.fixscr.com/seccion/finanzas-sostenibles.

El equipo técnico de FIX se compone por analistas que presentan una extensa trayectoria, tanto
en el area corporativa como en el de Entidades Financieras, Fondos Comunes de Inversion y
Finanzas Estructuradas. Asimismo, el sector de Finanzas Sostenibles, para la calificacién de los
Bonos SVS, cuenta con la sinergia de los distintos equipos analiticos de la Calificadora que son
extensos y cuyos Directores Senior evidencian mas de 20 afios en la Compariia. Adicionalmente,
FIX cuenta con el soporte de Fitch Ratings quien presenta un sector global de Sustainable
Finance, y en cuya pagina web presenta un apartado especifico con numerosos research
relacionados. Fitch recientemente fue premiada como mejor ESG Rating Agency.

Para mayor informacion, por favor visite www.fixscr.com o contactese a info@fixscr.com

CP Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U -BONO VERDE- 10
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Anexo I

Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 24 de agosto de 2020, asigné las siguientes
Calificaciones de Bonos Verdes a las Obligaciones Negociables a ser co-emitidas por CP
Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U. segun el siguiente detalle:

- Obligaciones Negociables Clase | a 36 meses de plazo: BV1(arg) Perspectiva Estable
- Obligaciones Negociables Clase Il a 12 meses de plazo: BV1(arg)

El monto conjunto de ambas series sera por el equivalente de hasta USD 80 millones.

La calificacion se fundamenta en un uso de los Fondos vinculados a proyectos de energia
renovable con claros beneficios ambientales, tratindose de parques que se encuentran en
operaciones desde diciembre 2019 y febrero 2020, y que cuentan con un sistema integral de
gestion ambiental y social con altos estandares sumado a un Gobierno Corporativo robusto, una
adecuada gestion de los Fondos que permite su trazabilidad y una buena transparencia y
generacion de reportes.

Categoria BV1(arg)-Superior-: Los Bonos Verdes evaluados en este nivel demuestran un
estandar Superior en los factores relativos al Uso de los Fondos, Proceso de toma de decisiones,
Administracion de los Fondos y Transparencia.

La Perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria mover una
calificacion dentro de un periodo de uno a dos afios. La Perspectiva puede ser positiva, negativa
o estable. Una perspectiva negativa o positiva ho implica que un cambio en la calificacién sea
inevitable. Del mismo modo, una calificacion con perspectiva estable puede ser cambiada antes
de que la perspectiva se modifique a positiva 0 negativa si existen elementos que lo justifiquen.
De surgir una circunstancia que no permita identificar la tendencia fundamental de una
calificacion, excepcionalmente podra aplicarse una perspectiva en evolucién.

El presente informe debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto y Suplemento de
la emision. Adicionalmente, para mayor informacion, referirse al informe de calificacion
de riesgo crediticio de la emision, disponible en www.fixscr.com o www.cnv.gov.ar.

Fuentes de informacion
La informacion suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

Para la determinacion de las presentes calificaciones se considero la siguiente informacién de
caracter privado:

=  Suplementos de Prospecto preliminar, suministrado por el emisor el 14.08.2020.

= Informacion de gestidon adicional suministrada por el emisor entre el 24.07.2020 y el
14.08.2020.

= Suplemento de Precio Preliminar, suministrado por el Emisor el 21.08.2020

CP Manque S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U -BONO VERDE- 11
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Instituciones

Financieras

Anexo Il

Glosario

GBP: Green Bond Principles o Principios de Bonos Verdes
ICMA: International Capital Market Association
Management: Administracion

Track Record: Trayectoria

Money Market: Mercado de dinero

Intercompanies: Entre compafiias

LP: Largo Plazo

CP: Corto Plazo
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o0 en su nombre y, por lo tanto,
FIX SCR S.A.AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX SCR S.A. o
la calificadora-, harecibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:

HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO
DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A,, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A
LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA
ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE
FIXSCR S.A.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién factual
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva
a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias
de calificacion y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que
FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga,
variard dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién
en que se ofrece y coloca la emisiéon y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictAmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independientes y competentes de terceros
con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacién por
terceros, puede asegurar que toda la informacién en la que FIX SCR S.A.se basa en relacién con una calificacion sera
exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a
FIX SCR S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A.
debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son Intrinsecamente
una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que
por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona tal como ha sido recibida del emisor, sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad
crediticia de una emisién. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y
actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y
ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el
riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. FIX SCR S.A. no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los
informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A.
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos
son nombrados solo con el propoésito de ser contactados. Un informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un
prospecto de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el
emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas,
o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona
asesoramiento de inversién de ningun tipo.
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